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O Banco de Portugal atualiza hoje o Estudo da Cen-
tral de Balancos | 11 - Andlise do Setor Agricola, com
informagdo sobre a situagcao econdmica e financeira
das empresas pertencentes ao setor agricola’ entre
2011 e 2016.

Este Estudo foi publicado pela primeira vez em 2012,
com informagéo relativa ao perfiodo 2007-2012.

Os resultados sdo apresentados por referéncia as
classes de dimensdo - microempresas, pequenas e
médias empresas (PME) e grandes empresas - e aos
segmentos de atividade econdmica (“agricultura”, “in-
dustria de produtos agricolas” e “comércio de produ-
tos agricolas”), e comparados com os resultados do

total das empresas.

Estrutura e dindmica

Nimero de empresas aumentou. PME eram mais relevantes
em volume de negdcios e pessoas ao servico

Em 2015, o setor agricola compreendia 9 por cento
das empresas em Portugal (35 mil empresas), repre-
sentando 14 por cento do volume de negdcios e 9 por
cento do nimero de pessoas ao servico. Comparati-
vamente a 2011, a relevancia do setor agricola no total
das empresas registou variacdes marginais. Ainda as-
sim, a sua dinamica comparou favoravelmente com a
do total das empresas: 0 peso do setor aumentou
1,0 pontos percentuais (p.p.) ao nivel do nimero de
empresas e do volume de negdcios e 0,4 p.p. no que
respeita a0 nUmero de pessoas ao Servico.
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Em 2015, o numero de empresas em atividade no se-
tor agricola cresceu 3,7 por cento em relacdo ao ano
anterior, 2,5 p.p. acima do total das empresas (Gra-
fico 1). Por cada empresa do setor que cessou ativi-
dade, foram criadas 1,7 novas empresas, situando-se
0 racio de natalidade / mortalidade 0,5 p.p. acima do
valor para o total das empresas.

A"agricultura” representava 43 por cento das empre-
sas do setor. A maior parcela do volume de negdcios
estava associada a “industria de produtos agricolas”
(49 por cento), seguida do “comércio de produtos agri-
colas” (42 por cento). A “indUstria de produtos agrico-
las” era também o segmento mais relevante no nu-
mero de pessoas ao servico (57 por cento) (Grafico 2).

O setor era maioritariamente constituido por mi-
croempresas (85 por cento). No entanto, as PME, re-
presentativas de 15 por cento das empresas, eram
responsaveis pela maior parcela do volume de negé-
cios (53 por cento) e do nimero de pessoas ao servico
(57 por cento). As PME eram, de resto, mais relevantes
no setor agricola do que no total das empresas. As
grandes empresas, embora pouco expressivas em
termos do numero de empresas (0,3 por cento), agre-
gavam 34 por cento do volume de negdécios e 18 por
cento das pessoas ao servico (Grafico 3).

Os distritos de Lisboa e do Porto eram responsaveis
por 27 e 13 por cento do volume de negdcios do se-
tor, respetivamente. A dispersdo do volume de negd-
cios pelos outros distritos era mais notdria neste setor
do que no total das empresas. O setor agricola assu-
mia maior relevancia no distrito de Portalegre, ao
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agregar 49 por cento do volume de negdécios das em-
presas que ai tinham sede.

Atividade e rendibilidade

Crescimento do volume de negdcios do setor tem sido deter-
minado sobretudo pelo mercado interno

O volume de negdcios do setor agricola aumentou
3 por cento em 2015, em relagdo a 2014 (2 por cento
no total das empresas). O crescimento do volume de
negdcios foi transversal a todas as classes de dimen-
sdo (4 por cento nas grandes empresas, 3 por cento
nas PME e 1 por cento nas microempresas) e segmen-
tos de atividade (9 por cento na “agricultura”, 4 por
cento na “industria de produtos agricolas” e 1 por
cento no “comércio de produtos agricolas”).

O mercado interno tem determinado a evolu¢do do
volume de negdcios do setor (com excecao de 2012 e
2013, anos em que o mercado externo apresentou
um contributo positivo superior) (Grafico 4). O setor
exportador? compreendia 6 por cento das empresas,
29 por cento das pessoas ao servico e 35 por cento
do volume de negdcios das empresas do setor agri-
colaem 2015, pesos similares aos observados no total
das empresas (6 por cento, 24 por cento e 37 por
cento, respetivamente).

O EBITDA do setor agricola aumentou 19 por cento em
2015 (25 por cento no total das empresas), continu-
ando a tendéncia de recuperacdo registada nos Ulti-
mos trés anos (Grafico 5). As grandes empresas e a
“indUstria de produtos agricolas” destacavam-se ao
registarem 0s maiores contributos para o cresci-
mento do EBITDA observado em 2015 (14 p.p. e
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15 p.p., respetivamente). Nesse ano, 54 por cento das
empresas do setor agricola apresentaram variacées
positivas do EBITDA em relacdo a 2014 (proporc¢do
equivalente a observada no total das empresas). A
percentagem de empresas com EBITDA negativo no
setor agricola foi, em 2015, de 30 por cento, valor in-
ferior ao registado em 2014 e ao observado pelo total
das empresas (32 e 33 por cento, respetivamente).

Rendibilidade foi superior a do total das empresas

Em 2015, a rendibilidade dos capitais préprios do se-
tor agricola aumentou 2 p.p. em relagdo ao ano ante-
rior, para 8 por cento. Esta rendibilidade foi superior a
registada pelo total das empresas (7 por cento), situa-
¢do que tem sido verificada desde 2011 (Gréfico 6). A
“indUstria de produtos agricolas” apresentou a rendi-
bilidade mais elevada (10 por cento), seguida da regis-
tada no “comércio de produtos agricolas” (7 por
cento).

A margem operacional (EBITDA / rendimentos) do se-
tor ascendeu a 8 por cento em 2015, valor 2 p.p. infe-
rior ao do total das empresas. Por sua vez, a margem
liquida (resultado liquido do perfodo / rendimentos)
apresentou um valor idéntico ao do total das empre-
sas (3 por cento) (Gréfico 7). As margens operacional
e liquida do setor foram, em 2015, superiores as veri-
ficadas em 2071, tal como ocorreu no total das em-
presas. Por segmentos de atividade, merecem desta-
que a “agricultura” e a “industria de produtos agrico-
las” na margem operacional (13 e 11 por cento em
2015, respetivamente). A “indUstria de produtos agri-
colas” era 0 segmento com maior valor de margem li-
quida (5 por cento).

Grafico 4 * Volume de negdcios | Contributos
dos mercados externo e interno (em p.p.) para
a taxa de crescimento anual (em percentagem)
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Situagdo financeira

A autonomia financeira foi superior a do total das empresas.
A divida remunerada representava metade do passivo do setor

Em 2015, o racio de autonomia financeira do setor
agricola situava-se em 39 por cento (32 por cento no
total das empresas), mais 2 p.p. do que em 2011 (Gra-
fico 8). O valor médio do racio de autonomia finan-
ceira do setor em 2015 era, no entanto, superior ao
valor registado por, pelo menos, metade das suas em-
presas (28 por cento). Este indicador médio era mais
elevado em empresas de maior dimensdo: 44 por
cento nas grandes empresas, 40 por cento nas PME e
31 por cento nas microempresas. A “industria de pro-
dutos agricolas” destacava-se com o maior racio de
autonomia financeira (42 por cento), seguida da “agri-
cultura” (38 por cento) e do “comércio de produtos
agricolas” (33 por cento).

O passivo do setor diminuiu 1 por cento em 2015,
acompanhando a tendéncia do total das empresas
(decréscimo de 3 por cento do passivo). Esta reducdo
do passivo do setor foi determinada, em grande me-
dida, pelo contributo negativo dos titulos de divida
(1 p.p.) (Gréafico 9).

Em 2015, a divida remunerada representava metade
do passivo do setor agricola (58 por cento no total das
empresas), destacando-se 0 peso dos empréstimos
bancarios (27 por cento do passivo do setor). A divida
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remunerada apresentava maior relevancia na “induds-
tria de produtos agricolas” (55 por cento do passivo),
por oposicdo ao “comércio de produtos agricolas”
(37 por cento do passivo do segmento).

Reducdo dos juros suportados e aumento do £B8/TDA levaram
a diminuicdo da pressao financeira

Os juros suportados pelo setor agricola diminufram,
em média, 13 por cento em 2015 (12 por cento no to-
tal das empresas). Metade das empresas do setor
apresentou decréscimos superiores a 18 por cento
(22 por cento no total das empresas) (Grafico 10).

A reducdo dos juros suportados foi registada inde-
pendentemente da classe de dimensdo e do seg-
mento de atividade, destacando-se as PME, com um
decréscimo de 15 por cento, e os segmentos da “in-
dustria de produtos agricolas” e do “comércio de pro-
dutos agricolas’, com diminui¢des de 15 por cento em
ambos 0s casos.

Em conjugacdo com o aumento do £BITDA, a redugao
dos juros suportados do setor determinou uma
queda da pressdo financeira em relagdo a 2014
(5 p.p.). Os juros suportados consumiram, em 2015,
13 por cento do £BITDA do setor, um nivel inferior ao
do total das empresas (20 por cento) (Grafico 11). O
decréscimo da pressdo financeira foi transversal a to-
das as classes de dimensdo e segmentos de atividade
econdmica do setor.

Gréfico 8 » Autonomia financeira | Média pon-
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Segundo a informagdo da Central de Responsabilida-
des de Crédito do Banco de Portugal, os empréstimos
concedidos ao setor agricola pelo setor financeiro re-
sidente diminufram 0,3 por cento no perfodo compre-
endido entre o final de 2015 e o final do primeiro se-
mestre de 2016 (redug¢do de 2,1 por cento no total das
empresas).

No final do primeiro semestre de 2016, 10,7 por cento
do crédito concedido ao setor encontrava-se em in-
cumprimento (8,4 por cento no final de 2011), valor
inferior ao verificado no total das empresas (16,7 por
cento; 7,2 por cento no final de 2011) (Gréfico 12). O
racio de crédito vencido apresentou neste setor, ao
longo do periodo analisado, uma evolugdo mais mo-
derada do que no total das empresas. Esta situacdo
foi transversal a todos os segmentos com exce¢do do
“comércio de produtos agricolas”. Em junho de 2016,
0 “comércio de produtos agricolas” apresentava o
maior racio de crédito vencido (18,1 por cento, que
compara com 10,3 por cento na "industria de produ-
tos agricolas’ e com 5,1 por cento na “agricultura”). Por
classe de dimensdo, destacavam-se as microempre-
sas, com um racio de crédito vencido de 19,7 por
cento no final do primeiro semestre de 2016, superior

Grafico 11 « Peso dos juros suportados no
EBITDA
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aos 8,2 por cento das PME e aos 3,0 por cento das
grandes empresas.

A divida comercial correspondia, em 2015, a 26 por
cento do passivo das empresas do setor agricola, uma
parcela superior a registada no total das empresas
(16 por cento). Este tipo de financiamento apresen-
tava maior relevancia no “comércio de produtos agri-
colas” (38 por cento do passivo, superior aos 24 por
cento na ‘“indUstria de produtos agricolas” e aos
16 por cento na “agricultura”).

A semelhanca da maioria dos setores de atividade
econdmica, o setor agricola ndo obteve financiamento
liquido por divida comercial, em virtude do diferencial
negativo entre o saldo de fornecedores e de clientes
(equivalente a 2 por cento do volume de negdécios do
setor). Esta situacgdo foi transversal as diferentes clas-
ses de dimensdo, com as PME a apresentarem o dife-
rencial mais negativo (4 por cento, que compara com
1 por cento nas microempresas e 0,2 por cento nas
grandes empresas). A“agricultura”, no entanto, obteve
um financiamento liquido por divida comercial posi-
tivo num montante equivalente a 2 por cento do res-
petivo volume de negécios.

Grafico 12 * Racios de crédito vencido (valo-
res em fim de perfodo)
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agricolas, designadamente no dmbito da industria e do comércio. A lista dos setores de atividade econdmica (delimitados com base na CAE-Rev.3) incluidos no setor agricola
encontra-se detalhada na publicagdo Estudos da Central de Balancos | 11— Andlise do SetorAgricolo, de dezembro de 2012.

2 Adefinicdo de setor exportador encontra-se detalhada na publicaggo Estudos da Central de Balancos | 22 — Andlise dos empresas do setorexportador em Portugal, de junho de 2015.

Informacdao adicional disponivel em:

Dominio estatistico das estatisticas da central de balancos do BPstat | Estatisticas online

Suplemento ao Boletim Estatistico 2/2013 sobre as estatisticas das empresas néao financeiras da Central

de Balancos

Estudo da Central de Balancos n.° 26 sobre as sociedades ndo financeiras

Estudo da Central de Balancos n.° 11 sobre as empresas do setor agricola

Banco de Portugal | info@bportugal.pt
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Anexo - Principais indicadores do setor agricola
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Grafico

Série

2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

1 Indicadores demograficos

Setor agricola
Taxa de natalidade
Taxa de mortalidade
Taxa de variacdo do ndmero de empresas
Taxa de variacdo do nimero de empresas / Total das empresas

71 83 9.1 81 88
45 51 49 52 54
28 35 46 32 37
19 0,0 07 0,7 12

2 Estrutura | Por segmentos de ativi- | Agricultura
dade econémica Nimero de empresas 35,2 371 390 | 407 4238
Volume de negécios 71 79 8,0 86 9,1
Niimero de pessoas ao servigo 16,7 174 191 20,2 213
Inddstria de produtos agricolas
Nimero de empresas 35,6 34,2 328 31,8 30,7
Volume de negécios 49,1 49,2 49,2 49,1 49,2
Ndmero de pessoas ao servico 60,1 59,9 588 57,9 57,3
Comércio de produtos agricolas
Ndmero de empresas 292 28,6 282 275 265
Volume de negdcios 38 429 2.8 24 01,7
Nlmero de pessoas ao servico 232 27 2,1 219 215
3 Estrutura | Por classes de dimen- | Peso das microempresas no nimero de empresas do agregado
530 Total das empresas 88,0 889 89,4 89,4 89,1
Setor agricola 823 835 84,5 84,8 85,1
Peso das microempresas no volume de negécios do agregado
Total das empresas 154 15,5 15,6 15,7 15,8
Setor agricola 12,7 12,9 133 133 13,2
Peso das microempresas no niimero de pessoas ao servi¢o do agregado
Total das empresas 275 28,1 28,1 278 272
Setor agricola 239 248 254 255 252
Peso das pequenas e médias empresas no nimero de empresas do agregado
Total das empresas 1,7 10,9 104 10,3 10,6
Setor agricola 173 16,1 15,2 14,9 14,6
Peso das pequenas e médias empresas no volume de negdcios do agregado
Total das empresas 42,6 21 2,0 21 4,7
Setor agricola 525 534 | 533 533 531
Peso das pequenas e médias empresas no nimero de pessoas ao servico do agregado
Total das empresas 46,6 46,1 45,6 454 454
Setor agricola 58,5 58,1 57,5 57,6 56,8

Peso das grandes empresas no nimero de empresas do agregado
Total das empresas
Setor agricola
Peso das grandes empresas no volume de negdcios do agregado
Total das empresas
Setor agricola
Peso das grandes empresas no nimero de pessoas ao servi¢o do agregado
Total das empresas
Setor agricola

03 0.2 02 0.2 03
04 03 03 03 03

42,0 24 423 422 415
347 338 333 335 337
258 258 26,3 26,8 275
17,6 17,2 171 17,0 18,0

4 Volume de negdcios | Contributos
dos mercados externo e interno
(em p.p.) para a taxa de cresci-
mento anual (em percentagem)

Taxa de crescimento do volume de negdcios / Setor agricola
Contributo do mercado externo
Contributo do mercado interno

Taxa de crescimento do volume de negécios / Total das empresas

36 0,1 19 1,0 3.2
02 0,2 10 03 03
38 0,1 09 08 29
-1.8 6.2 0,2 19 24

5 EBITDA | Taxa de crescimento anual | Total das empresas 304 | -10.2 10,6 1,0 24,8
Setor agricola 153 | A5 85 11 19,0

6 Rendibilidade dos capitais préprios | Total das empresas 12 00 27 2,7 72
Setor agricola 25 20 41 54 78

Agricultura 20 -14 0,2 14 25

Inddstria de produtos agricolas
Comércio de produtos agricolas

39 37 55 63 98
23 01 4,2 67 75

7 Rendibilidade por segmentos |
Margem operacional e margem |-
quida

EBITDA/ Rendimentos
Total das empresas
Setor agricola
Agricultura
Inddstria de produtos agricolas
Comércio de produtos agricolas
RLP / Rendimentos
Total das empresas
Setor agricola
Agricultura
Inddstria de produtos agricolas
Comércio de produtos agricolas

79 76 84 83 10,1
6,2 59 6.3 69 79
8,7 9,5 10,2 1.8 12,6
8,7 84 85 9,0 10,5
2,7 2,2 29 34 36

05 0,0 12 12 33
1.0 08 16 21 31
-18 =3 0,1 12 2,2
2,0 1.8 2,7 31 46
04 0,0 07 12 14
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Grafico Série 2011 2012 2013 2014 2015 2016
8  Autonomia financeira | Média Autonomia financeira (média ponderada)
ponderada e mediana da distri- Total das empresas 29,7 293 298 29,6 315
buigdo Setor agricola 372 | 372 | 379 | 380 | 390
Microempresas 27,0 26,5 284 28,6 30,6
Pequenas e médias empresas 36,5 363 38,7 395 398
Grandes empresas 44,0 45,1 43,0 423 43,6
Agricultura 37,2 37,1 378 378 384
Inddstria de produtos agricolas 40,8 40,5 40,8 40,9 1.8
Comércio de produtos agricolas 284 29,5 30,9 314 33,0
Autonomia financeira (mediana)
Total das empresas 24,1 233 236 25,0 26,6
Setor agricola 25,2 253 25,6 26,7 21,7
Microempresas 23,1 230 232 245 25,7
Pequenas e médias empresas 30,3 31,0 31,7 328 334
Grandes empresas 39,0 45,6 43,0 413 40,8
Agricultura 283 298 31,0 327 330
Inddstria de produtos agricolas 25,6 24,2 235 24,2 25,4
Comércio de produtos agricolas 216 214 213 218 238
9 Passivo | Contributos das compo- | Taxa de crescimento do passivo / Total das empresas 14 -1,9 -1,8 -14 34
nentes (em p.p.) para a taxa de Taxa de crescimento do passivo / Setor agricola 0,1 -1,0 1.2 1,0 0,6
crescimento anual (em percenta- Contributo dos titulos de divida -06 02 05 03 10
gem) Contributo dos empréstimos bancdrios -1,1 05 -1,0 0,1 04
Contributo dos financiamentos de empresas do grupo 09 0,0 0,2 08 01
Contributo dos outros financiamentos obtidos 05 0,4 03 0,1 0,2
Contributo dos créditos comerciais 04 04 0,6 02 0,6
Contributo dos outros passivos 07 0,7 03 0,2 04
10 Juros suportados | Média ponde- | Taxa de crescimento dos juros suportados (média ponderada)
rada e mediana da taxa de cresci- Total das empresas 26,2 4,7 6,4 63 | 118
mento anual Setor agricola 218 85 -85 28 135
Microempresas 153 194 21,2 07 -7,6
Pequenas e médias empresas 24,5 44 -11,5 338 -154
Grandes empresas 21,2 9.2 56 23 -138
Agricultura 17,0 121 73 29 6,0
Inddstria de produtos agricolas 22,6 76 6,6 33 -153
Comércio de produtos agricolas 233 85 -143 59 -148
Taxa de crescimento dos juros suportados (mediana)
Total das empresas 93 224 | 315 | <202 | 25
Setor agricola -0,4 -114 -209 -11,7 -17,6
Microempresas -11.3 -18,2 -26,1 -15,7 -19.8
Pequenas e médias empresas 218 15 -10,8 -4,6 -13,6
Grandes empresas 493 16 6,0 158 | -220
Agricultura -4,0 9,7 214 8,7 -16,4
Indstria de produtos agricolas 05 S8 | <222 | <141 | -185
Comércio de produtos agricolas 1,1 -132 | <187 | -113 | -182
11 Peso dos juros suportados no Total das empresas 305 355 30,0 279 19,7
EBITDA Setor agricola 20,9 238 20,1 17,6 128
Microempresas 379 49,5 339 224 189
Pequenas e médias empresas 29,7 323 239 20,7 16,1
Grandes empresas 15 131 139 132 8,7
Agricultura 313 29,7 248 205 16,6
Inddstria de produtos agricolas 18,0 203 185 16,8 115
Comércio de produtos agricolas 256 34,0 21 17,7 14,2
12 Rdcios de crédito vencido (valores | Total das empresas 72 10,8 138 15,4 16,2 16,7
em fim de perfodo) Setor agricola 84 9,6 10,0 104 99 10,7
Agricultura 43 58 6,1 70 51 51
Inddstria de produtos agricolas 838 10,1 10,0 10,1 9.8 103
Comércio de produtos agricolas 11,0 119 139 14,9 153 18,1

NOTAS:

0s agregados "Microempresas”, "Pequenas e médias empresas", "Grandes empresas", "Agricultura”, "IndUstria de produtos agricolas" e "Comércio de produtos agricolas" respeitam a componentes do
setor agricola, exceto onde indicado. De forma andloga, os contributos apresentados respeitam sempre a contributos para o total do setor analisado. Todos os valores em percentagem, exceto quando o
indicador respeita a contributos (em p.p.). As células sombreadas ndo se encontram representadas graficamente. Os valores referentes ao Grdfico 12 respeitam a dezembro de cada periodo, com exce¢do
do (ltimo, dizendo respeito, neste caso, a junho.




